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Erneut ein gutes Anlagejahr 
2025

Das Jahr 2025 war geprägt von geopoliti-
schen Ereignissen und starken Marktbe-
wegungen. Im April sorgte die Ankündi-
gung umfassender US-Importzölle, der 
sogenannte «Liberation Day», für erhebli-
che Turbulenzen. Nach einer kurzen 
Schockphase erholten sich die Märkte 
dank einer 90-tägigen Schonfrist und 
neuen Handelsgesprächen rasch. Insge-
samt legten die globalen Aktienmärkte im 
Jahresverlauf deutlich zu, angeführt von 
den USA und den Schwellenländern. Die 
Zinsentwicklung blieb uneinheitlich: In der 
Schweiz und den USA sanken die Rendi-
ten, während sie in der Eurozone teilweise 
stiegen. Der US-Dollar verlor spürbar an 
Wert, was für Schweizer Anleger eine 
Herausforderung darstellte und das 
Thema Währungsabsicherung wieder in 
den Vordergrund rückte. Trotz handels-
politischer Unsicherheiten blieb die Welt-
wirtschaft robust, insbesondere technolo-
gieorientierte Unternehmen trieben die 
Märkte. 

Daraus resultierte erneut wie im Vorjahr 
eine gute Jahresrendite von 4.50%. Als 
Folge der tieferen Zinsen wurde der tech-
nische Zinssatz auf 0.75% leicht gesenkt 
(Vorjahr 1%). Dies hatte eine höhere 
Bewertung der Vorsorgekapitalien der 
Rentner zur Folge, was das Betriebser-
gebnis negativ beeinflusst hat. Insgesamt 
ist der Deckungsgrad leicht auf 116.0% 
gesunken (Vorjahr 116.9%). 

Aufgrund des guten Ergebnisses und der 
stabilen finanziellen Situation der Perso-
nalvorsorgestiftung kann den aktiven Ver-
sicherten sowie den temporären Invali-
den- und Hinterlassenenrentenbezügern 
2025 eine Verzinsung der Sparkapitalien 
von 3.5% (Vorjahr 2.5%) ausgerichtet wer-
den. Aufgrund der tiefen Teuerung wer-
den die laufenden Renten ab 1. Januar 
2026 nicht der Preisentwicklung ange-
passt.

Für das Jahr 2026 hat der Stiftungsrat die 
Verzinsung der Sparkapitalien der aktiven 
Versicherten sowie der temporären Invali-
den- und Hinterlassenenrentenbezüger 
analog zum Vorjahr auf 2.50% festge-
setzt. Am Ende des Jahres wird die Ver-
zinsung auf Basis der finanziellen Lage 
neu beurteilt.

Kennzahlen 2025 2024

Finanzanlagen in CHF 699 103 290 682 197 919 

Ertrags- (+) / Aufwandüberschuss (-) vor Bildung/ 
Auflösung Wertschwankungsreserve in CHF -2 735 904 20 632 753 

Arbeitgeberbeiträge in CHF 14 705 962 14 388 748 

Arbeitnehmerbeiträge in CHF 10 632 388 10 443 894 

Rentenleistungen in CHF 24 330 217 24 740 985 

Kapitalleistungen in CHF 10 563 302 9 960 616 

Rendite auf Finanzanlagen in % 4.50 7.19 

Deckungsgrad in % 116.0 116.9 

Wertschwankungsreserve in % 1) 16.0 16.9 

Soll-Wertschwankungsreserve in % 1) 18.0 18.0 

1)	� In % der Vorsorgekapitalien (Spar- und Deckungskapital) und der technischen Rückstellungen

Bestand 2025 2024

Versicherte 1 228 1 188

Rentner 1) 1 130 1 181

1)	� Inklusive Kinder- und Waisenrenten

Leistungen 2025 2024

Verzinsung Sparkapital in % 3.50 2.50

Technischer Zinssatz in % 0.75 1.00

Wertschwankungsreserve / freie Mittel

Entwicklung Bestand Rentner1) und Aktivversicherte
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Anzahl

	 Soll-Wertschwankungs-
reserve

	 Wertschwankungsreserve

	 Invalidenrentner

	 Ehegattenrentner

	 Altersrentner

	 Anzahl Aktivversicherte
1)	 Aufschlüsselung Rentner  

ohne Kinder-, Waisen- und 
Scheidungsrenten



Bilanz
31.12.2025 

CHF
31.12.2024 

CHF

Aktiven

Finanzanlagen 699 103 290 682 197 919

Forderungen gegenüber Arbeitgeber 4 223 315 2 828 748

Forderungen und aktive Rechnungsabgrenzung 750 934 753 795

Aktiven aus Versicherungsverträgen 22 868 875 24 762 233

Total Aktiven 726 946 414 710 542 695

Passiven

Verbindlichkeiten und passive Rechnungsabgrenzung 2 488 846 2 451 319

Vorsorgekapital aktive Versicherte (Sparkapital) 246 859 427 235 916 325

Vorsorgekapital Rentner (Deckungskapital) 298 896 050 302 936 279

Passiven aus Versicherungsverträgen 21 608 705 23 329 482

Technische Rückstellungen 57 370 000 43 450 000

Wertschwankungsreserve 99 723 386 102 459 290

Total Passiven 726 946 414 710 542 695

Betriebsrechnung
2025 
CHF

2024 
CHF

Reglementarische Beiträge 25 338 350 24 832 642

Freizügigkeitsleistungen, Einkaufssummen und 
Einmaleinlagen 9 936 041 9 667 053

Zufluss aus Beiträgen und Eintrittsleistungen 35 274 391 34 499 695

Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenleistungen -34 893 519 -34 701 601

Austrittsleistungen -13 741 334 -8 145 083

Vorbezüge WEF / Scheidung -1 149 789 -922 114

Abfluss für Leistungen und Vorbezüge -49 784 642 -43 768 798

Bildung (-) / Auflösung (+) Vorsorgekapital, technische  
Rückstellungen und Beitragsreserven -20 995 454 -18 493 167

Ertrag aus Versicherungsleistungen 2 476 135 2 680 993

Beiträge an Sicherheitsfonds -94 750 -92 899

Nettoergebnis aus Versicherungsteil -33 124 320 -25 174 176

Nettoergebnis aus Vermögensanlage 31 382 159 46 503 673

Sonstiger Ertrag 325 376

Verwaltungsaufwand -994 068 -697 120

Ertrags- (+) / Aufwandüberschuss (-) vor Bildung/ 
Auflösung Wertschwankungsreserve -2 735 904 20 632 753

Bildung (-) / Auflösung (+) Wertschwankungsreserve 2 735 904 -20 632 753

Ertrags- (+) / Aufwandüberschuss (-) 0 0

Organe

Stiftungsrat
(Amtsdauer 1.7.2023–30.6.2027)

Arbeitgebervertreter
Claude Kirschner, Präsident (ab 1.1.2025)
Karine Finck 
Patrik Füeg 
Thomas Metzger

Arbeitnehmervertreter
Daniel Berger
Marcel Kieswetter
Ulrich Reinhard
Simone Schaub-Oberholzer

Anlageausschuss
Dieter Neuschwander, Vorsitzender 
Patrik Füeg
Claude Kirschner
Alain Tschannen 

Geschäftsführung (Avadis Vorsorge AG)
Lars Kleuke (Geschäftsführer, ab 1.1.2025)
Sylvie Chassard Funk (stv. Geschäftsführerin, 
ab 1.1.2025)

Weitere zeichnungsberechtigte Personen
Susanne Baumberger (Feldschlösschen Getränke AG)
Roland Zgraggen (Avadis Vorsorge AG, ab 1.1.2025)

Experte für berufliche Vorsorge
Guido Aggeler (ausführender Experte),
Pittet Associates AG, Zürich (Vertragspartner)

Revisionsstelle
Ernst & Young AG, Zürich

Anlageexperte / Investment Controlling
PPCmetrics AG, Zürich

Aufsichtsbehörde
BVG- und Stiftungsaufsicht Aargau (BVSA), Aarau

Weitere Informationen
Die ausführliche Jahresrechnung ist verbindlich. 
Diese finden Sie auf www.pvs-feldschloesschen.ch 
unter «Allgemeines/Jahresberichte».

Nachhaltigkeitsbericht
Der Nachhaltigkeitsbericht für das Berichtsjahr 
ist auf www.pvs-feldschloesschen.ch unter 
«Allgemeines/Nachhaltigkeitsbericht» abrufbar.

Anlagestrategie
Die Anlagestrategie orientiert sich an den 
Ergebnissen einer Überprüfung im Mai 2022.  
Alle gesetzlichen Vorgaben werden eingehalten. 
Eine nächste Überprüfung der Anlagestrategie  
ist für 2026 vorgesehen.

Personalvorsorgestiftung 
der Feldschlösschen-Getränkegruppe
c/o Avadis Vorsorge AG
Zollstrasse 42
Postfach
8031 Zürich
T 058 585 83 34
feldschloesschen@avadis.ch
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Rendite auf Finanzanlagen

	 Flüssige Mittel

	 Obligationen CHF

	 Obligationen Fremdwährungen hedged in CHF

	 Aktien Schweiz

	 Aktien Ausland hedged in CHF

	 Aktien Ausland Small Cap

	 Aktien Ermerging Markets

	 Immobilien Schweiz (indirekt)   
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