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Année de placement à nou-
veau réjouissante en 2025 

L’année 2025 a été marquée par des évé-
nements géopolitiques et par de fortes 
fluctuations sur les marchés financiers. En 
avril, l’annonce par les États-Unis de droits 
de douane généralisés a provoqué d’im-
portantes turbulences. Après une brève 
phase de choc, les marchés se sont tou-
tefois rapidement redressés. Dans l’en-
semble, les Bourses mondiales ont nette-
ment progressé au cours de l’année, 
portées notamment par les États-Unis et 
les pays émergents. L’évolution des taux 
d’intérêt est demeurée contrastée: les ren-
dements ont reculé en Suisse et aux 
États-Unis, tandis qu’ils ont augmenté 
dans certains pays de la zone euro. Le 
dollar américain s’est sensiblement dépré-
cié, ce qui a représenté un défi pour les 
investisseurs suisses et a remis au premier 
plan la question de la couverture du risque 
de change. Malgré les incertitudes liées à 
la politique commerciale, l’économie mon-
diale est restée solide, les entreprises 
technologiques jouant un rôle majeur dans 
la performance des marchés.

Il en a résulté un rendement annuel appré-
ciable de 4,50%, comme l’année précé-
dente. En raison de la baisse des taux 
d’intérêt, le taux d’intérêt technique a été 
légèrement abaissé, passant de 1% à 
0,75%. Cet ajustement a entraîné une ré- 
évaluation à la hausse des capitaux de 
prévoyance des bénéficiaires de rente, ce 
qui a eu un impact négatif sur le résultat 
d’exploitation. En conséquence, le degré 
de couverture a légèrement reculé à 
116,0% (2024: 116,9%).

Compte tenu du bon résultat et de la 
situation financière stable de la Fondation, 
les capitaux d’épargne des assurés actifs 
et des bénéficiaires d’une rente d’invalidité 
temporaire ou d’une rente de survivant ont 
pu être rémunérés au taux de 3,5% en 
2025 (contre 2,5% l’année précédente). En 
raison de la faible inflation, les rentes en 
cours ne sont pas adaptées au renchéris-
sement à compter du 1er janvier 2026.

Pour 2026, le Conseil de fondation a fixé la 
rémunération des capitaux d’épargne des 
assurés actifs et des bénéficiaires d’une 
rente d’invalidité temporaire ou d’une rente 
de survivant à 2,5%, comme l’année pré-
cédente. Ce taux sera réexaminé en fin 
d’année et adapté si nécessaire, en fonc-
tion de la situation financière de la Fonda-
tion.

Chiffres-clés  2025 2024

Placements en CHF 699 103 290 682 197 919 

Excédent de produits (+) / charges (-) avant constitution/ 
dissolution de la réserve de fluctuation de valeurs en CHF -2 735 904 20 632 753 

Cotisations de l’employeur en CHF 14 705 962 14 388 748 

Cotisations des employés en CHF 10 632 388 10 443 894 

Prestations sous forme de rentes en CHF 24 330 217 24 740 985 

Prestations sous forme de capital en CHF 10 563 302 9 960 616 

Rendement sur placements en % 4.50 7.19 

Degré de couverture en % 116.0 116.9 

Réserve de fluctuation de valeurs en % 1) 16.0 16.9 

Réserve de fluctuation de valeurs escomptée en % 1) 18.0 18.0 

1)	� En % du capital de prévoyance (capital épargne et capital de couverture) et des provisions techniques

Effectif 2025 2024

Assurés 1 228 1 188

Bénéficiaires de rente 1) 1 130 1 181

1)	� Y compris les rentes d’enfant/d’orphelin

Prestations 2025 2024

Rémunération du capital épargne en % 3.50 2.50

Taux d’intérêt technique en % 0.75 1.00

Réserve de fluctuation de valeurs / fonds libres

Évolution de l’effectif des bénéficiaires de rente1) et des assurés actifs
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	 Réserve de fluctuation de 
valeurs escomptée

	 Réserve de fluctuation de 
valeurs

	 Rentes d’invalidité

	 Rentes de conjoint

	 Rentes de vieillesse

	 Nombre d’assurés actifs
1)	 Répartition des bénéficiaires 

de rente ne percevant ni 
rente d’enfant ou d’orphelin 
ni rente de divorce 



Bilan
31.12.2025 

CHF
31.12.2024 

CHF

Actif

Placements 699 103 290 682 197 919

Créances envers l’employeur 4 223 315 2 828 748

Liquidités et compte de régularisation actif 750 934 753 795

Actifs issus de contrats d’assurance 22 868 875 24 762 233

Total actif 726 946 414 710 542 695

Passif

Dettes et compte de régularisation passif 2 488 846 2 451 319

Capital de prévoyance assurés actifs (capital épargne) 246 859 427 235 916 325

Capital de prévoyance bénéficiaires de rente (capital de 
couverture) 298 896 050 302 936 279

Passifs issus de contrats d’assurance 21 608 705 23 329 482

Provisions techniques 57 370 000 43 450 000

Réserve de fluctuation de valeurs 99 723 386 102 459 290

Total passif 726 946 414 710 542 695

Compte d’exploitation
2025 
CHF

2024 
CHF

Cotisations réglementaires 25 338 350 24 832 642

Prestations de libre passage, rachats et primes uniques 9 936 041 9 667 053

Apports provenant des cotisations  
et prestations d’entrée 35 274 391 34 499 695

Prestations de vieillesse, de survivants et d’invalidité -34 893 519 -34 701 601

Prestations de sortie -13 741 334 -8 145 083

Versements anticipés EPL/divorce -1 149 789 -922 114

Dépenses relatives aux prestations et  
versements anticipés -49 784 642 -43 768 798

Constitution (-) / dissolution (+)  des capitaux de pré-
voyance, provisions techniques et réserves de 
cotisations -20 995 454 -18 493 167

Produit sur prestations d’assurance 2 476 135 2 680 993

Cotisations au fonds de garantie -94 750 -92 899

Résultat net de l’activité d’assurance -33 124 320 -25 174 176

Résultat net des placements 31 382 159 46 503 673

Autres produits 325 376

Frais d’administration -994 068 -697 120

Excédent de produits (+) / charges (-) avant constitution/
dissolution de la réserve de fluctuation de valeurs -2 735 904 20 632 753

Constitution (-) / dissolution (+) de la réserve de  
fluctuation de valeurs 2 735 904 -20 632 753

Excédent de produits (+) / charges (-) 0 0

Organes

Conseil de fondation
(durée du mandat 1.7.2023–30.6.2027)

Représentants de l’employeur
Claude Kirschner, président (à partir du 1.1.2025)
Karine Finck
Patrik Füeg
Thomas Metzger

Représentants des employés
Daniel Berger
Marcel Kieswetter
Ulrich Reinhard
Simone Schaub-Oberholzer

Comité d’investissement
Dieter Neuschwander (présidence)
Patrik Füeg 
Claude Kirschner
Alain Tschannen 

Direction (Avadis Prévoyance SA)
Lars Kleuke (directeur, à partir du 1.1.2025)
Sylvie Chassard Funk (directrice adjointe, à partir 
du 1.1.2025)

Autres personnes autorisées à signer
Susanne Baumberger (Feldschlösschen Getränke AG)
Roland Zgraggen (Avadis Prévoyance SA, à partir du 
1.1.2025)

Expert en prévoyance professionnelle
Guido Aggeler (expert en charge), 
Pittet Associates SA, Zurich (partenaire contractuel)

Organe de révision
Ernst & Young SA, Zurich

Investment controlling
PPCmetrics SA, Zurich

Autorité de surveillance
Bureau de la prévoyance professionnelle et des 
fondations du canton d’Argovie (BVSA), Aarau 

Informations supplémentaires
Le rapport annuel détaillé fait foi. Vous pouvez le 
consulter sur www.pvs-feldschloesschen.ch sous 
«Généralités/Rapports annuels».

Rapport sur la durabilité
Le rapport sur la durabilité pour l’exercice sous 
revue est disponible sur www.pvs-
feldschloesschen.ch sous «Généralités/Rapport 
sur la durabilité».

Stratégie de placement
La stratégie de placement tient compte des 
résultats d’un examen effectué en mai 2022. 
Toutes les prescriptions légales sont respectées. 
Le prochain examen de la stratégie de placement 
est prévu pour 2026.
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Stratégie d’investissement en %
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Rendement sur placements
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